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Resumen

El financiamiento es un factor clave para mejorar la rentabilidad empresarial, siendo el
financiamiento externo; aquel que ofrece acceso a recursos mas grandes que los que podrian
obtener con el financiamiento interno, a través de sus propios recursos. Por ello la investigacion
tuvo como objetivo: describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequenas
empresas del Peru, sector comercio: Ef Systemas E.I.LR.L.-Ayacucho,2023. La metodologia
empleada fue cualitativa, descriptiva, de disefio no experimental, bibliografico y de caso; se
aplicod la técnica de la revision bibliografica y de la entrevista, como instrumentos fichas
bibliograficas y un cuestionario. Los resultados arrojaron que, la incidencia del financiamiento
en la rentabilidad es significativa. Las empresas del sector estudiado, utilizan las fuentes de
financiamiento internas, asi como las fuentes externas; sim embargo el financiamiento interno,
a través de la capitalizacion de sus utilidades, tiene sus limitaciones, no siempre son suficientes
para cubrir las necesidades de financiamiento de las empresas; el financiamiento externo en
cambio, ofrece la obtencion de recursos mas grandes, mayor flexibilidad y posibilidad de

crecimiento. La empresa estudiada se financia con sus propios recursos, debido a los elevados
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tipos de interés existentes y las dificultades de acceso que tuvo; lo que ha sido delimitante para

su crecimiento empresarial. De acuerdo a los resultados se lleg6 a la conclusion que la
incidencia del financiamiento en la rentabilidad, es siginificativa, eligiendo el tipo
financiamiento externo adecuado segln las necesidades especificas de cada empresa lo que
ayudard a obtener mejores resultados. Palabras claves: Financiamiento, recursos y

Rentabilidad.

Abstract

Financing is a key factor in improving business profitability, with external financing; the one
that offers access to larger resources than they could obtain with internal financing, through
their own resources. Therefore, the research aimed to: describe the impact of financing on the
profitability of small businesses in Peru, trade sector: Ef Systemas E.I.LR.L.-Ayacucho, 2023.
The methodology used was qualitative, descriptive, non-experimental, bibliographic and case-
based; The technique of literature review and interview was applied, as instruments
bibliographic records and a questionnaire. The results showed that the impact of financing on
profitability is significant. Companies in the sector studied use internal sources of financing, as
well as external sources; However, internal financing, through the capitalization of its profits,
has its limitations, they are not always sufficient to cover the financing needs of companies;
External financing, on the other hand, offers greater resources, greater flexibility and the
possibility of growth. The company under study is financed from its own resources, due to the
high interest rates and the difficulties of access; which has been limiting for their business
growth. According to the results, it was concluded that the impact of financing on profitability
is significant, choosing the appropriate type of external financing according to the specific
needs of each company, which will help to obtain better results. Keywords: Financing,

resources and profitability.

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Descripcion del problema

La importancia de las micro, pequefias y medianas empresas (Pymes), en la economia mundial
segin Mendoza & Bayon (2019), es fundamental. Representan mas del 90% de las empresas

en todo el mundo y generan mas del 60% del empleo. Las Pymes también contribuyen
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significativamente al valor agregado bruto y a las exportaciones. Son creadoras del 62 % del

empleo. Impulsan la innovacioén en la economia mundial; suelen ser més innovadoras que las
grandes empresas, ya que son mas adaptables a los cambios y mds receptivas a las nuevas
oportunidades. Contribuyen al crecimiento econdmico de las economias en las que operan,
suelen ser mas eficientes que las grandes empresas, lo que les permite generar mas valor con
menos recursos. A pesar de su importancia econdmica, a menudo se enfrentan a dificultades y
barreras para acceder al financiamiento. Estas barreras son de naturaleza financiera: Tienen
menos activos y flujos de caja que las grandes empresas, lo que dificulta que obtengan
préstamos bancarios; Aunado a ello su historial crediticio es mas corto, lo que también puede
dificultar que obtengan financiamiento. Barreras institucionales: Los sistemas financieros en
muchos paises no estan disefiados para atender las necesidades de las Pymes. Los bancos suelen
estar mas interesados en financiar grandes empresas, con mayor historial crediticio y activos.
Ademas, los sistemas de garantia para las empresas de este sector suelen ser ineficientes o
inexistentes. Barreras culturales: En algunas culturas, las Pymes no se consideran una opcion
viable de carrera. Esto puede desalentar a las personas de emprender o de invertir en estas
empresas. Los gobiernos y las instituciones internacionales estdn adoptando medidas para
mejorar el acceso al financiamiento de las Pymes, a través del fortalecimiento de los sistemas
financieros; los gobiernos pueden fortalecer los sistemas financieros apoyando a las
instituciones financieras que otorgan préstamos a las Pymes. Esto puede hacerse mediante la
provision de capital, la regulacion de las instituciones financieras y la promocion de la
competencia. Desarrollando sistemas de garantia para Pymes: Los sistemas de garantia pueden
ayudar a obtener préstamos bancarios. Estos sistemas garantizan los préstamos, lo que reduce
el riesgo para los bancos. Asi mismo otra medida para mejorar el acceso al financiamiento, es
educar a los empresarios sobre las opciones de financiamiento disponibles; esto puede ayudaria
a los empresarios a elegir la opcion de financiamiento adecuada para sus necesidades. Las
Pymes desempefian un papel fundamental en la economia mundial. El acceso al financiamiento
es esencial para el crecimiento y desarrollo de estas empresas. Las politicas publicas pueden

ayudar a mejorar el acceso al financiamiento, contribuyendo al desarrollo econdémico y social.

(p. 1-21).
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En Europa, el 99% de las pequefias y medianas empresas son Pymes, constituidas por empresas

innovadoras o tradicionales, operantes en la mayoria de los sectores econémicos, a nivel local,
regional y nacional, en una diversidad de contextos; siendo méas comunes en los sectores de
servicios, comercio y construccion. Forman la columna vertebral de la economia de la Uniéon
Europea (UE), emplean aproximadamente a 100 millones de personas, representan mas de la
mitad del producto interno bruto (PIB) de Europa y desempefian un papel clave en todos los
sectores de la economia, siendo las responsables de una parte significativa de la inversion y la
innovacion. Las pymes espafiolas proporcionan una mayor proporcion de empleo en
comparacion con el conjunto de la Unioén Europea. A pesar de ser sobremanera importantes para
la economia, como empresas generadoras de empleo y productividad, muchas veces no tienen
acceso al financiamiento necesario a través de los mercados financieros que les permita ser
verdaderamente mas competitivas, segin lo regulan la Banca, Seguros y AFP (SBS). El acceso
a la financiacion sigue siendo uno de los mayores problemas a los que se enfrentan las empresas

de estos sectores econdmicos. (Navio, 2021)

En América Latina, las Pymes son actores econdmicos de suma importancia indispensables para
dinamizar la economia de cualquier pais. En gran medida la poblacion y diversos sectores de la
economia, dependen de las actividades y los resultados que obtienen; lo que se demuestra a
través de la representacion del 61% del empleo general, del que son las responsables. Poseen
caracteristicas y enfoques distintos entre algunos paises o regiones, ademds de limites
ocupacionales y financieros; son capaces de adaptarse y cambiar segin las exigencias
ambientales debido a su estreches con los mercados y la cercania con los clientes. Sin embargo,
una gran parte de las Pymes latinoamericanas no son altamente productivas; segun la
Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) poseen niveles de productividad poco
favorecedoras, causados en relacion con la inoperante gestion de las empresas y la
profesionalizacion de su direccion; siendo estas, junto a los obstaculos legislativos,
impedimentos comerciales y de financiamiento, las principales causas de la elevada
informalidad y del crecimiento econdmico limitado. En un escenario favorecedor Las Pymes
contribuirian prominentemente al crecimiento econémico, la creacion de empleo y la reduccion

de la pobreza. (Ruiz, 2022)

En Ecuador las Pymes conforman el 99,54% de la estructura empresarial, emplean al 49,74%

de la PEA (Poblacion Econdmicamente Activa) y componen el 27,70% del PIB del pais. Aun
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cuando las Pymes se estan convirtiendo en un actor importante de la economia. se enfrentan a

una serie de limitaciones que pueden obstaculizar su crecimiento, desarrollo y sostenibilidad.
Aunado a ello, afrontan las limitaciones financieras resultantes de la falta de diversificacion de
los productos crediticios que las hacen més vulnerables a otras formas de financiamiento
informal, pero con costos mas altos, tasas de interés superiores a los limites legales y plazos
mas cortos; Las empresas pequefias y medianas en Ecuador, ademds de carecer de los
conocimientos y habilidades necesarios para gestionar eficazmente sus negocios, ser reacias a
adoptar nuevas tecnologias y procesos; suelen tener dificultades para acceder a la financiacion.
Esto puede limitar su capacidad para invertir en crecimiento, expansion y desarrollo. Junto a
estas limitaciones existen otras relacionadas con el entorno de sus operaciones, como la
tradicional inestabilidad econdmica, la burocratizacion lenta y compleja que ha venido
dificultando la creaciéon y el funcionamiento de empresas; el problema generalizado de la
corrupcion, que aumenta los costos y riesgos. Disminuyendo estas limitaciones, las empresas
en Ecuador pueden contribuir a un mayor crecimiento econémico y desarrollo social. (Muyma,

2019)

Actualmente, en el Peru existe una diversidad de empresas, que contribuyen al crecimiento
econdémico del pais y a la generacion de empleo en el mismo. El sector privado en el Peru esta
compuesto principalmente por micro y pequeias empresas, que conforman el 96,4% de las
empresas peruanas, representan aproximadamente el 25% del PIB del pais y generan el 85% de
los empleos. La presencia de pequefias empresas en importantes sectores economicos como
servicios, comercio y manufactura demuestra su importancia en la estructura empresarial del
pais como motor de crecimiento econdémico, prosperidad y empleo, contribuyendo asi a
combatir la pobreza y la desigualdad. Sim embargo las pequefias empresas se encuentran con
un desafio significativo: la dificultad para acceder a financiamiento, lo cual les impide crecer y
ser mas productivas. Esto a su vez afecta negativamente el crecimiento econémico del pais.
Ademas de la falta de financiamiento, se ha observado que otros factores como la
discontinuidad en las politicas publicas de apoyo a estas empresas y la falta de mecanismos de

control también contribuyen a esta situacion. Macedo (2022)

El financiamiento es un elemento esencial para el éxito de cualquier pequefia empresa. Les
ayuda a iniciarse, crecer y expandirse. Sin financiamiento, muchas pequeiias empresas nunca

podrian despegar. Hay muchos tipos diferentes de financiamiento disponibles para pequefias


http://www.dcie.org.pe/index.php/dcie/index

.7

Q( . D CI E Divulgacion Cientifica de
3 [nvestigacion y Emprendimiento

ISSN: 3028-9157 (En linea)

ISSN: 3028-9157
http://www.dcie.org.pe/index.php/dcie/index
empresas, como los préstamos bancarios; que son una forma tradicional de financiamiento. Los

bancos ofrecen préstamos a las empresas para una variedad de propdsitos, como iniciar un
negocio, comprar equipo o expandirse, pueden ser otorgados a corto plazo o de largo plazo, y
pueden tener tasas de interés fijas o variables. Financiamiento de capital de riesgo; que se ofrece
a las pequefias empresas con un gran potencial de crecimiento. Los inversores de capital de
riesgo buscan empresas con un alto potencial de retorno de la inversion. El capital de riesgo
suele ser en forma de acciones, lo que significa que los inversores se convierten en propietarios
parciales de la empresa. El financiamiento interno; que proviene de los propios recursos de la
empresa, como la capitalizacion de utilidades, cuando una empresa obtiene ganancias, puede
reinvertirlas en el negocio. La amortizacion de la deuda y la venta de activos: Cuando una
empresa vende activos, obtiene recursos que pueden ser utilizados para financiar otras
actividades. Sim embargo es el financiamiento externo el que proporciona a las empresas acceso
a cantidades de dinero que no pueden obtener por si mismas. Esto puede ser importante para
financiar proyectos o iniciativas que requieren una inversion significativa, como la expansion
a nuevos mercados, la adquisicion de nuevos activos o la investigacion y desarrollo. Aunque el
financiamiento es una herramienta esencial para el éxito de las pequefas empresas, ya que en
mayor medida aquellas que pueden acceder al financiamiento tienen mejores indices de
rentabilidad, que las que no tienen acceso. Muchas pequenas empresas no pueden obtener
financiamiento debido a su tamafo, historial crediticio o falta de activos, constituyéndose el
acceso al financiamiento una de las principales barreras para el crecimiento de las pequenas

empresas. Azar (2020)

Segun Gutiérrez & Tapia (2020) La rentabilidad de una empresa se refleja en diferentes aspectos
de su funcionamiento, tanto internos como externos. En el ambito interno, se refleja a través de
su capacidad para generar ingresos. Los ingresos son la principal fuente de financiacion de las
empresas, cuantos mayores sean los ingresos de la empresa, mayor serd su capacidad para
generar ganancias. La eficiencia en el uso de sus recursos. Una empresa rentable es aquella que
es capaz de obtener el maximo beneficio con el minimo uso de recursos. La capacidad para
generar flujos de caja: Los flujos de caja son los ingresos que la empresa genera después de
pagar sus gastos; una empresa rentable es aquella que genera flujos de caja positivos. En el
ambito externo, la rentabilidad se refleja en el valor de la empresa. Las empresas rentables

tienden a tener un valor de mercado mas alto que las empresas no rentables, por su capacidad
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de generar ganancias. La capacidad de la empresa para competir en el mercado. Las empresas

rentables tienen mas recursos para invertir en innovaciéon y marketing, lo que les permite
competir con ¢éxito en el mercado. El margen bruto: mide la diferencia entre los ingresos y los
costes variables. El margen bruto es un indicador importante de la eficiencia de una empresa.
El margen operativo: Mide la diferencia entre los ingresos y los costes operativos. El margen
operativo es un indicador mas completo que el margen bruto, ya que incluye los costes fijos. El
margen neto, que es el indicador méas completo de la rentabilidad de una empresa, ya que
incluye todos los costos, incluidos los costos financieros. El retorno sobre la inversion, que
mide la rentabilidad de una inversion. El retorno sobre el capital empleado, que mide la
rentabilidad del capital empleado por la empresa. La rentabilidad es un indicador importante
para las empresas, ya que refleja su capacidad para generar ganancias. Una empresa rentable es

una empresa que estd en buena posicion para sobrevivir y prosperar en el mercado.

Asimismo, Montenegro & Martinez (2020) indican que la incidencia del financiamiento sobre
la rentabilidad de las empresas puede ser positiva o negativa, dependiendo de una serie de
factores, como el tipo de financiamiento, las condiciones del mercado, y la gestion de la
empresa. Aunque en general, el financiamiento puede tener un impacto positivo en la
rentabilidad de las empresas, porque le permite aumentar su capacidad productiva adquirir
nuevos activos o inventario, lo que aumenta su capacidad productiva y, por tanto, sus ingresos.
Les permite a las empresas aprovechar las oportunidades de crecimiento, asi como diversificar
sus fuentes de ingresos, reduciendo el riesgo y mejorando la rentabilidad. En general, la
incidencia del financiamiento sobre la rentabilidad de las empresas es positiva si se utiliza de
forma adecuada. Las empresas deben evaluar cuidadosamente los costos y riesgos asociados al

financiamiento antes de tomar una decision.

En el caso de estudio, la empresa se denomina EF SYSTEMAS E.I.R.L., identificada con RUC
N°© 20452531471, cuyo domicilio es en Jr. Bellido Nro. 485 Huamanga — Ayacucho. Se dedica
a la venta al por mayor de ordenadores y equipos de computo. El sector en el cual, se encuentra
inmersa la empresa ha experimentado un crecimiento constante en los tltimos anos, impulsado
por el aumento de la demanda de equipos de coémputo por parte de empresas y consumidores.
Este crecimiento ha generado oportunidades para las empresas que comercian equipos de
cémputo, pero también ha traido consigo desafios, como la necesidad de contar con un

financiamiento adecuado para la compra de inventario y la generacion de rentabilidad. Una de
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las principales problematicas que enfrentan las empresas que comercian equipos de computo

en Pert es la dificultad para acceder a financiamiento. Los bancos y otras instituciones
financieras suelen ser reacios a otorgar préstamos a este tipo de empresas, debido al riesgo que
implica la inversion en equipos de computo, que pueden depreciarse rapidamente. Respecto a
su problematica, se ha identificado que, la dificultad para acceder al financiamiento: Ha
limitado la capacidad de la empresa estudiada para comprar inventario y satisfacer la demanda
de sus clientes, cubrir costos operativos y expandirse; ademas de generarle problemas de
liquidez. El obice para obtener un financiamiento favorable ha traido consigo pérdida de
oportunidades de negocio y a la disminucion de la participacion de mercado; se ha visto
obligada a reducir sus gastos, para poder cubrir sus costos operativos, afectando la

disponibilidad de sus productos y calidad de su servicio al cliente.

Por el planteamiento dado anteriormente, se procedid a formular el siguiente enunciado: ;Cual
es la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequenas empresas del Peru, sector
comercio: EF Systemas E.I.LR.L.-Ayacucho,2023?. A fin de realizar esta investigacion se
presento las siguientes justificaciones: tedrica, porque de manera significativa en las empresas
del Peru, existe la necesidad de optar por fuentes de financiamiento para que puedan aumentar
su capacidad productiva, aprovechen las oportunidades de crecimiento y diversifiquen sus
fuentes de ingresos, con el fin de incrementar de forma favorable su rentabilidad; los resultados
de la investigacion, serven como base para que nuevos investigadores profundicen en el estudio
del tema propuesto, practica: porque una vez obtenidos los resultados se procedio a
trascenderlos al titular gerente de la empresa en estudio y demas empresas a través de articulos
cientificos para su aplicacion y obtener una incidencia de caracter positiva en la divulgacion de
la informacidn, respecto a la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequenas
empresas del Pert, sector comercio y metodologica: porque para lograr los objetivos de la
investigacion, se realizé diferentes procesos metodoldgicos ordenados y sistematizados, como
el desarrollo de la investigacion descriptiva, no experimental, transversal y cualitativa, en
relacién a la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequefias empresas del Perq,

concluyendo que su aplicacion pertinente mejora la gestion de las Pymes en el Peru.

A fin de dar respuesta al problema enunciado se plante6 el objetivo general: Describir la

incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequefias empresas del Peru, sector
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comercio: Ef Systemas E.I.LR.L.-Ayacucho,2023, y para el cumplimiento de dicho objetivo, se

propusieron los siguientes objetivos especificos: 1. Describir la incidencia del financiamiento
en la rentabilidad de las pequefias empresas del Perq, sector comercio, 2. Describir la incidencia
del financiamiento en la rentabilidad de la pequefa empresa Ef Systemas E.LLR.L.-
Ayacucho,2023 y 3. Realizar un andlisis comparativo sobre la incidencia del financiamiento en
la rentabilidad de las pequefias empresas del Peru, sector comercio y de la empresa Ef Systemas

E.I.LR.L.-Ayacucho,2023.

Materiales y métodos: segun Herndndez et al. (2014) sefiala que la investigacion cualitativa
se enfoca en comprender los fenomenos, explorandolos desde la perspectiva de los participantes
en un ambiente natural y en relacion con su contexto. (p. 358). Asi mismo explica que, con los
estudios descriptivos se busca especificar las propiedades, las caracteristicas y los perfiles de
personas, grupos, comunidades, procesos, objetos o cualquier otro fendmeno que se someta a
un analisis. Es decir, Unicamente pretenden medir o recoger informacion de manera
independiente o conjunta sobre los conceptos o las variables a las que se refieren. (p. 92).
Finalmente, considera que la investigacion no experimental es sistematica y empirica en la que
las variables independientes no se manipulan porque ya han sucedido. (p. 153).

Tomando como referencia lo definido, la investigacion fue de nivel descriptivo, solo se limitd
a describir y analizar informacion respecto a la incidencia del financiamiento en la rentabilidad
de las pequenas empresas del Pert, sector comercio: Ef Systemas E.I.R.L.-Ayacucho,2023. El
tipo de investigacion fue cualitativo, con el propdsito de identificar las mejoras de las variables
de estudio y el disefo de investigacion fue no experimental, bibliografico y de caso.

La poblacion, definido por (Hernandez & Mendoza, 2018), es un conjunto de casos, definido,
limitado y accesible, pudiendo ser personas, animales, entidades, objetos, etc., que formara el
referente para la eleccion de la muestra, y que cumple con una serie de criterios predeterminados
(p. 202). Es asi que, la poblacion en el estudio fue conformada por las pequefias empresas del
sector comercio del Pertl. La muestra fue conformada por una parte del universo de empresas,

siendo en este caso, empresa Ef Systemas E.I.R.L.-Ayacucho,2023.
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Variable Definicion Operativa Dimensiones Indicadores Items Escala de medicion
Son recursos econdmicos que | Fuentes de Interno .Su empresa financia su actividad - Nominal:
las empresas pueden utilizar | financiamiento econdmica a través de recursos (SI) (NO)
para financiar sus operaciones propios? - Opinién
y crecimiento. (Considera usted que los recursos
Financiamiento Interno: propios  son  suficientes para el
Capital que la empresa genera mejoramiento de su empresa? Justifique:
a partir de sus propias . _— .
P prop (Su empresa utiliza financiamiento interno
=) . . . .
< operaciones. Financiamiento
g p constantemente?
g externo: Capital que Ia
.g ) (Enlostlltimos dos afios su empresa - Nominal:
s empresa obtiene de fuentes
g . adquirio préstamos de terceros? (SI) (NO)
= externas. El  tipo de Externo . Jridad adai oni oy
_— . ;,Con que regularidad adquiere préstamos | - Opciones multiples
financiamiento que elija la 6 4 gl q P P p
externos para su empresa? - i
empresa puede afectar su P p Ordinal
rentabilidad, su liquidez y su (Cual seria el motivo por el que no
riesgo. En la investigacion se utilizaria un préstamo proveniente de una
pretende obtener una vision institucion financiera?
integral y brindar | Plazos de Corto (En el caso de solicitar préstamo - Abierta
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adecuados para sus
necesidades y objetivos.

(Contreras & Diaz, 2015).

alcanzar las expectativas de los
propietarios de su empresa en base a lo

que habian planificado?

posibilidades de estudiar financiamiento Largo bancario a que plazo solicitaria? Justifica: | - Opinion
las interrelaciones entre los 8. (Qué beneficios cree usted que obtendria al
mismos (Couselo et al., solicitar financiamiento a corto plazo?
2018). Justifique:
Costos Tasas de | 9. (Cree usted que las tasas de interés - Nominal:
interés son muy altas para solicitar un (SI) (NO)
préstamo bancario?
La rentabilidad es la Tipos de Econémica | 10. ;Los recursos econdémicos que| - Nominal:
diferencia entre los ingresos | rentabilidad mantiene su empresa, estan siendo| (SI) (NO)
y gastos y el retorno de la empleados de forma adecuada para la
inversion. Indica la generacion de utilidades?
capacidad de la empresa 11. (Su empresa mantiene un adecuado
E para generar ganancias y se monitoreo y control de su patrimonio,
% ve reflejado en el estado de y la utilizacion que les brinde
‘g resultados integrales. Las utilidades en la misma?
= empresas deben elegir los Financiera | 12. ;Al finalizar de cada periodo, la - Nominal:
indicadores de rentabilidad rentabilidad financiera lograda suele| (SI) (NO)



http://www.dcie.org.pe/index.php/dcie/index

E ‘ Divulgacion Cientifica de

Investigacion v Emprendimiento
o) J

ISSN: 3028-9157 (En linea)

ISSN: 3028-9157
http://www.dcie.org.pe/index.php/dcie/index

13. ;La rentabilidad de su empresa ha sido

superior en relacion a afios anteriores?

Indicadores de Neto 14. ;Cree usted que los indicadores de - Nominal:
rentabilidad Bruta rentabilidad ayudan a controlar el| (SI)(NO)
Operacional equilibrio de los gastos e ingresos de su| - Opciones multiples
empresa?

15. (Qué factores considera usted para

determinar la rentabilidad en su

empresa?
Ratios de ROA 16. (Cree usted que los ratios - Nominal:
rentabilidad ROE financieros son importantes para tomar |  (SI) (NO)

una decision acertada en la conduccion
de su empresa?

17. (Cree usted que los ratios de
rentabilidad (ROA y ROE) indican la
capacidad de la empresa para

evaluar los fondos aportados y

Fuente: Elaboracion propia del autor y coautor.
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Técnicas e instrumentos de recoleccion de informacion: Cisneros et al. (2022) sefialan que,
las técnicas e instrumentos a emplearse van a depender del marco; enfoque, tipo y fines de la
investigacion, al objetivo del estudio, y deberan enmarcarse claramente en el alcance del
proyecto, considerando la poblacion investigada, el tiempo, los recursos financieros y humanos
que se dispongan (p. 1171). Para estudio se aplico la técnica de la revision bibliografica devenida
de los distintos autores que han realizado alguna investigacion respecto a las variables de estudio
como es el financiamiento y la rentabilidad. Asimismo, se aplico la técnica de una entrevista al
titular gerente mediante un instrumento como un cuestionario de preguntas diversificadas que
permitieron determinar los resultados y la descripcion para conocer la incidencia del
financiamiento en la rentabilidad de la empresa en estudio.

Método de analisis de datos: Para cumplir con el objetivo 1 se utilizé la revision bibliografica
y documental de los antecedentes nacionales, regionales y locales. Para lograr el objetivo
especifico 2 se ejecutd una entrevista mediante un cuestionario elaborado en base a preguntas
relacionadas con las bases teoricas y antecedentes, al titular gerente de la empresa Ef Systemas
E.LLR.L., por ultimo, para lograr el objetivo especifico 3 se realiz6 un andlisis comparativo de la
incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequefias empresas del sector comercio
del Pert1 y de la empresa Ef Systemas E.I.LR.L.-Ayacucho,2023

Respecto a los aspectos éticos: Segin Uladech (2023) se tuvo en cuenta el Art. 5° Principios
éticos aprobados por acuerdo del Consejo Universitario con Resolucion No. 1212-2023-CU-
ULADECH Catdlica, las cuales se detallan a continuacion: a. Respeto y proteccion de los
derechos de los intervinientes: su dignidad, privacidad y diversidad cultural, b. Cuidado del
medio ambiente: respetando el entorno, proteccion de especies y preservacion de la
biodiversidad y naturaleza, c. Libre participacion por propia voluntad: estar informado de los
propositos y finalidades de la investigacion en la que participan de tal manera que se exprese de
forma inequivoca su voluntad libre y especifica, d. Beneficencia, no maleficencia: durante la
investigacion y con los hallazgos encontrados asegurando el bienestar de los participantes a través
de la aplicacion de los preceptos de no causar dafio, reducir efectos adversos posibles y maximizar
los beneficios, e. Integridad y honestidad: que permita la objetividad imparcialidad y

transparencia en la difusion responsable de la investigacion y f. Justicia: a través de un juicio
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trato equitativo con todos los participantes.

RESULTADOS
Respecto al objetivo especifico 1:
Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequefias empresas del
Peru, sector comercio.

Cuadro N° 1. Resultados del Objetivo especifico 1

AUTOR (ES) RESULTADOS

Carrion y Garcia (2023) La financiacion, juega un rol muy importante para las empresas, estas tendran
un impacto positivo significativo en su rentabilidad cuando se seleccione la
fuente de financiaciéon mas adecuada; desde aumentar sus ingresos, reducir sus
costos hasta mejorar su gestion del riesgo. Si determinan optar por el
financiamiento externo, se debera considerar varios factores como el tamafio de
la empresa, la solvencia, el plazo de amortizacion y los riesgos que esta

dispuesta a asumir. En general el financiamiento se constituye como una
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herramienta valiosa, cuando se elige la fuente mas apropiada; coadyuvara a una

rentabilidad optima y de cumplimiento con los objetivos y metas fijadas.

Simon (2023) La financiacion es un pilar muy importante del crecimiento empresarial, ya que
ayuda a las empresas a expandirse de manera mas eficiente; Es un proceso
fundamental para el desarrollo empresarial y no utilizarlo puede obstaculizar el
crecimiento, la expansion o la innovacion empresarial, aunque. Debido a las
altas tasas de interés bancarias, los emprendedores prefieren financiarse con sus
propios recursos internos; Las fuentes internas de financiacion para las
empresas han demostrado ser insuficientes para un crecimiento 6ptimo. El
financiamiento tiene un impacto significativo en la rentabilidad de las empresas
y el uso correcto de la financiacion ayuda a alcanzar los objetivos y brinda la

oportunidad de competir con el libre mercado.

Mendoza (2022) El financiamiento, interviene en la rentabilidad, como un factor decisivo e
importante para lograr una mejor rentabilidad econdmica y financiera; las
instituciones financieras emiten préstamos y las empresas eligen las tasas de
interés en funcioén de su endeudamiento, evaluando el desempefio futuro y la
capacidad de pago, eligiendo principalmente crédito a corto plazo con la
finalidad de reducir la deuda. Esto a su vez, ha llevado a tasas de interés mas
bajas, lo que ha permitido la inversion en capital de trabajo, infraestructura y
adquisicion de activos. El financiamiento, especialmente el externo, se ha

convertido en un aspecto clave del crecimiento y desarrollo empresarial.

Arone (2023) La rentabilidad estd relacionada en mayor medida con un financiamiento
externo adecuado. Es importantes que las empresas deben tener un
conocimiento mas amplio al respecto, con la finalidad de obtener un
financiamiento necesario para que cumplan con las expectativas deseadas; las
empresas del sector comercio acuden a financiamiento externo de cajas
municipales de ahorro y crédito o cooperativas, ya que estas brindan menores
tasas de interés, y el acceso a estos préstamos es mds accesible en comparacion
con la banca tradicional. El financiamiento si es utilizado correctamente

incrementa los ingresos en forma progresiva, asi como la rentabilidad.

Pino (2021) La rentabilidad es una medida de la eficiencia con la que una empresa utiliza
sus recursos para generar beneficios; el financiamiento les permite a las
empresas mejorar su rentabilidad, pudiendo ser este interno como externo.
Incidiendo que es el financiamiento externo que, en la mayoria de los casos

produce una mejor rentabilidad, siendo utilizado para la compra de activos fijos,
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adquisiciones de mercaderia, materias primas, entre otros. El financiamiento y

rentabilidad estan estrechamente relacionados; elegido eficazmente contribuira
con las organizaciones a expandir su capacidad de produccion, entrar en nuevos

mercados, desarrollar nuevos productos o servicios.

Palomino (2023) La financiacion es necesaria e importante, ya que afecta significativamente la
rentabilidad del negocio; debiendo considerar cuidadosamente las ventajas y
desventajas del financiamiento interno y externo antes de decidir como
financiar sus operaciones; las empresas tendrian un indice de rentabilidad
mayor siempre y cuando pudieran acceder sin obstaculos a créditos financieros;
sim embargo muchas empresas no pueden acceder debido a los intereses, plazos
de pago y garantias que truncan el acceso a estos financiamientos, optando por
financiamientos internos a través de capitalizacion de utilidades o venta de
activos, lo que se refleja en la limitacion de recursos y reduce significativamente

la rentabilidad.

Fuente: Elaboracion a través de los antecedentes Nacionales, Regionales y Locales

Respecto al objetivo especifico 2:
Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de la pequefia empresa Ef
Systemas E.I.R.L.-Ayacucho,2023.
Cuadro N° 2. Resultados del Objetivo especifico 2

Resultados de la entrevista

Ne Preguntas de financiamiento Respuesta

1 (Su empresa financia su actividad| Si, se financia con recursos obtenidos de la misma actividad
econdmica a través de recursos| econdmica, a través de nuestras reservas (capitalizacion de
propios? utilidades). Con la finalidad de incrementar la capacidad de
stock en el almacén, ademas cubrir con ello los rendimientos
de las inversiones, los costos de la deuda, las politicas de

retencion de ganancias y los impuestos.

2 (Considera usted que los recursos| No, no son suficientes, debido a la creciente demanda por
propios son suficientes para el parte de la venta nuestros equipos, el financiamiento interno

mejoramiento de su empresa? no cumplen en su totalidad con nuestros requerimientos,
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ocasionandonos muchas veces incumplimiento en la totalidad

de pedidos a nuestros clientes.

(Su empresa utiliza financiamiento

interno constante?

Si, debido al dificil acceso de financiamiento externo, ya que
muchas veces no reunimos con los requisitos solicitados, y al
no contar con lineas de crédito aprobadas, ademas los
intereses que ofrece el sistema financiero son demasiado
altos, por tal motivo optamos por lo que esta a nuestro
alcance, que es el financiamiento interno siendo conscientes
que no es suficiente para cumplir con nuestros objetivos de
crecimiento y expansion, reconociendo que es indispensable

un financiamiento externo.

(En los ultimos afios su empresa

adquirio préstamos de terceros?

No, debido a poca accesibilidad de financiamiento que nos
ofrecen las empresas del sistema financiero, ocasionandonos
pérdida de oportunidades de negocio y a la disminucion de la

participacion de mercado.

(Con que regularidad adquiere

préstamos externos para su empresa?

No se cuenta con financiamiento externo, por la dificulta para
conseguirlo, aunado a los altos intereses; solo se trabaja con

financiamiento interno.

(En el caso de solicitar préstamo

bancario a que plazo solicitaria?

Seria a corto plazo (12 meses), Aun cuando el monto
disponible con un financiamiento a corto plazo es menor que
un préstamo a largo plazo, las tasas de intereses son mas bajas,

al igual que los requisitos son menores.

(Qué beneficios cree usted que

obtendria al solicitar financiamiento a

corto plazo?

Los beneficios serian la compra de equipos de computo para
un mayor inventario y su venta generaria mas rentabilidad en
corto plazo, esto ayuda en el crecimiento y expansion de la

empresa y satisfacer la demanda de nuestros clientes.

(Cree usted que las tasas de interés son
muy altas para solicitar un préstamo

bancario?

Si, Aparte del dificil acceso al financiamiento por parte de las
entidades financieras, cuando una empresa no tiene historial
crediticio, las tasas de interés son elevadas, es por eso que se
busca un financiamiento a corto plazo, ya que la tasa de
interés es menor y es mas accesible cumplir con estas

obligaciones.

NO

Preguntas rentabilidad

Respuesta

(Los recursos economicos que mantiene

su empresa, estan siendo empleados de

Si, con nuestros propios recursos solventamos nuestras

compras y mantenemos nuestro inventario y tratamos de
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forma adecuada para la generacion de

utilidades?

cubrir nuestras necesidades de almacén, esto nos genera

utilidad a corto y largo plazo.

(Su empresa mantiene un adecuado
monitoreo y control de su patrimonio, y
la utilizacion que les brinde utilidades

en la misma?

Si, se mantiene un adecuado control de nuestro patrimonio,
mediante nuestro inventario tenemos un control de nuestras
compras y ventas y a través de nuestros sistemas de costos
podemos monitorear nuestro margen de utilidad, el cual se

capitaliza como financiamiento interno.

(Al finalizar de cada periodo, la
rentabilidad financiera lograda suele
alcanzar las expectativas de los
propietarios de su empresa en base a los

que habian planificado?

No, y eso lo demuestran nuestros estados financieros que
desde su creacion los resultados han sido favorables, salvo en
pandemia, pero podrian ser mucho mejor y cumplir con
nuestros objetivos planificados, siempre y cuando se tuviera
acceso a financiamientos externos en condiciones favorables

para nuestra empresa.

(La rentabilidad de su empresa ha sido

superior en relacion a afios anteriores?

Si; pero minima, no pudiendo alcanzar nuestros maximos
objetivos, cada afio la rentabilidad ha sido favorable en
comparacion afios anteriores salvo en época de pandemias,
que nuestra rentabilidad fue mermada, pero asi nos hemos
mantenido a flote, y seguimos vigentes en el mercado
competitivo pese a los percances suscitados, pero estamos
convencidos que con financiamiento externos nuestros

numeros y rentabilidad podrian mejorar significativamente.

(Cree usted que los indicadores de
rentabilidad ayudan a controlar el
equilibrio de los gastos e ingresos de su

empresa?

Si; debido a los indicadores de rentabilidad podemos
planificar nuestros gastos e ingresos, gracias a nuestros
estados financieros que nos ayudan a planificar, despejar

algunas dudas y nos ayudan a una mejor toma de decisiones.

(Qué factores considera usted para
determinar la rentabilidad en su

empresa?

El primer factor es medir, calcular y analizar la rentabilidad,
esto nos brinda estrategias para aumentarla; la logistica y la
atencion al cliente también es un factor primordial que va de
la mano con la rentabilidad al igual que la reduccion de costos

y capacitacion del personal.

(Cree usted que los ratios financieros
son importantes para tomar una decision
acertada en la conduccion de su

empresa?

Si, Gracias al analisis de ratios se puede saber si una compafiia
se ha gestionado bien o mal su inversion, son herramientas
que cualquier empresario puede analizar para saber la
situacion de la empresa y permite una buena toma de
decisiones.

Y a su vez, se asegura unagestion de

inventarios Optima.



http://www.dcie.org.pe/index.php/dcie/index
https://www.holded.com/es/gestion-de-inventarios
https://www.holded.com/es/gestion-de-inventarios

Divulgacion Cientifica de
[nvestigacion y Emprendimiento

# DC]

)

En linea)

ISSN: 3028-9157
http://www.dcie.org.pe/ index.php/dcie/index

8 | (Cree

usted que
rentabilidad (ROA y ROE) indican la
capacidad de la empresa para evaluar
los fondos aportados y capital, para

generar utilidades?

las ratios de

Si; El ROA es un indicador basico para calcular el
rendimiento sobre los activos y el ROE es un indice que mide
el rendimiento sobre el capital de la empresa, es decir, mide
la relacion entre el beneficio neto de la empresa y sus fondos
propios. Al analizar estos ratios permite tomar mejores
decisiones por lo tanto se tiene un mejor control de las

utilidades de la empresa.

Fuente: Elaboracion propia en base al cuestionario aplicado al titular gerente de la empresa Ef Systemas E.I.LR.L.

Respecto al objetivo especifico 3:

Realizar un analisis comparativo sobre la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de

las pequefias empresas del Peru, sector comercio y de la empresa Ef Systemas E.I.LR.L.-
Ayacucho,2023.
Cuadro N° 3. Resultados del Objetivo especifico 3

Elemento de

Resultados del Objetivo

Resultados del Objetivo

Analisis y/o explicacién

comparacion especifico 1 Especifico 2
Segin  Simén  (2023) Y
La empresa EF
Palomino (2023), indican que
o SYSTEMAS E.IRL. Se
el financiamiento es )
) financia con  recursos
importante para las empresas. . . L
obtenidos de la misma | Coinciden, que las fuentes
En lo que refiere al
o actividad economica, a|de financiamiento son la
financiamiento externo, es ) )
o través de nuestras reservas | mejor opcion para para el
dificil de acceder y las tasas o o
(capitalizacion de | crecimiento de la empresa,
FUENTE DE de interés son altas, las| . ) .
. utilidades). Este tipo de|pero debido al dificil
FINANCIAMIENTO | empresas optan por utilizar

sus recursos internos para
financiarse, ellos manifiestan

que las fuentes internas de

reserva tiene como objetivo
incrementar la capacidad de
stock en almacén. Debido a

la complejidad de obtener

financiacion no son
] préstamos externos hasta el
suficientes para que la )
momento no se podido
empresa alcance un

crecimiento Optimo; por lo

contar con ellos.

acceso del financiamiento
externo, se opta por el
financiamiento interno

CON recursos propios.
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cual es indispensable la
financiacion de  fuentes
externas; La financiacion

tiene un impacto significativo
en la rentabilidad de las
empresas. El uso correcto de
financiacion

la ayuda a

alcanzar los objetivos y
permite competir con el libre

mercado.

PLAZOS DE
FINANCIAMIENTO

Segin Mendoza (2022),
Las instituciones financieras
otorgan préstamos y las
empresas eligen las tasas de
interés en funcién de su
estado de deuda, evalian el
desempeiio y la solvencia
futura y eligen principalmente
créditos a corto plazo. Segun
(2022),

Toledano las

empresas de esta industria
necesitan financiamiento para
la compra de equipos y capital
de trabajo con condiciones de
retorno a corto y largo plazo.
La financiacion puede ayudar
a las empresas a invertir en
activos  generadores  de
ingresos, aumentando asi la

rentabilidad

La empresa EF
SYSTEMAS E.IR.L.
Cuando se solicite
financiamiento externo,

sera a corto plazo (12
meses), ya que el monto
disponible

con un

financiamiento a  corto
plazo, aunque es menor que
con un préstamo a largo
plazo, los requisitos son
menores y las tasas de

interés también son mucho

mas bajas.

Coinciden, que el

financiamiento a corto
plazo (12 meses) es la
mejor opcion, debido a
que requiere  menos
requisitos y su solicitud es
mas simple, en muchos
casos no se necesita aval,
la tasa de interés es mas
baja en comparacion con
los

préstamos a largo

plazo
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Segin Prado (2022) El
financiamiento externo puede
ayudar a las empresas a
aumentar su rentabilidad de
diversas maneras, como al

adquirir activos y recursos

EF
EIR.L.

La empresa
SYSTEMAS
indica que aparte del dificil

acceso al financiamiento

No Coinciden, debido a
que la empresa de estudio
al

de

no recurrio

financiamiento

que pueden mejorar sulpor parte de las entidades | terceros, por lo cual, se
eficiencia y productividad, a| financieras, cuando una]desconoce la tasa de
la par de aumentar sus ventas. | empresa no tiene historial | interés  exacta, solo
COSTOS DE ] ) o o
Sin embargo, es importante | crediticio, las tasas de | estimaciones 0
FIANCIAMIENTO ) ) )
tener en cuenta que podria | interés son elevadas, es por | simulaciones, es por eso
tener un impacto negativo enjeso que se busca unfque, ante un posible
la  rentabilidad de las|financiamiento a corto | financiamiento externo, la
empresas, al aumentar los|plazo, ya que la tasa de]empresa en estudio se
costos financieros y el riesgo | interés es menor y es mas | inclinaria por un
financiero; el financiamiento | accesible cumplir con estas | financiamiento a corto
externo puede reducir la|obligaciones. plazo.
rentabilidad si no se utiliza de
manera efectiva.
Morales (2023) Los tipos de
rentabilidad son realmente | La empresa EF
importantes para las| SYSTEMAS E.ILR.L. El
empresas. Esto se debe a que | conocer los tipos de o
) i ) Coinciden, que es muy
se constituyen como | rentabilidad nos brinda|
o ) ) importante  conocer los
indicadores de las diferentes | estrategias para aumentarla, | .
) ) ] ) tipos de rentabilidad son
TIPOS DE inversiones que una empresa | la logistica y la atencion al o o
. ) i los principales indicadores
RENTABILIDAD quiere conocer. Arone (2023) | cliente también es un factor

manifiesta que, al hablar de
beneficios, existen diferentes
tipos de rentabilidad de una
inversion y de una empresa
que se debe conocer para su

desarrollo y crecimiento.

primordial que va de la
mano con la rentabilidad al
igual que la reduccion de
costos y capacitacion del

personal

que permite saber si una
inversion esta siendo o no

provechosa o rentable
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INDICADORES DE
RENTABILIDAD

Segiin Carrion y Garcia

(2023), Los indices de
rentabilidad son instrumentos
financieros que se utilizan
para medir la eficiencia de
una empresa y su capacidad
para generar retornos sobre
sus inversiones. Pino (2021)
afirma que los indicadores de
rentabilidad econdémica 'y
financiera mediran la gestion,
la gestion de gastos y costos
de la empresa y trazaran la
forma de convertir las ventas

en ganancias.

EF
EIR.L.

La empresa
SYSTEMAS

indica que debido a los
indicadores de rentabilidad
podemos planificar nuestros
gastos e ingresos, gracias a
nuestros estados financieros
que nos ayudan a planificar,
despejar algunas dudas y
nos ayudan a una mejor

toma de decisiones.

Coinciden, es fundamental
que las empresas deben
prestar mas atencion a
estos  indicadores de
rentabilidad econémica y
financiera

rentabilidad al final del

para lograr

ejercicio, atraer capital

externo 'y operar con

normalidad y eficiencia.

RATIOS DE
RENTABILIDAD

Segtin Ruiz (2023), los ratios
de rentabilidad econdmica,
son indicadores que permite
evaluar la eficiencia de la
gestion empresarial.
cuantifica la capacidad de
generar beneficios y la
viabilidad del negocio sin
tener en cuenta el tipo de
financiacion. Gémez y Alva

(2023), de
rentabilidad ROA y ROE son

los  ratios
calculos matematicos que nos
ayudan a saber si una empresa
es lo suficientemente rentable
como para poder hacer frente
a sus gastos y ademads aportar

beneficios a sus propietarios.

EF
EIR.L.

La empresa
SYSTEMAS

Manifiesta que gracias al
analisis de ratios de
rentabilidad se puede saber
si una compafiia se ha
gestionado bien o mal su
inversion, son herramientas
que cualquier empresario
puede analizar para saber la
situacion de la empresa y
permite una buena toma de
decisiones. Y a su vez, se

asegura una gestion de

inventarios Optima

Coinciden, Al analizar las
ratios de rentabilidad la
empresa es lo
suficientemente rentable
como para poder hacer
frente a sus pasivos y
permite tomar mejores
decisiones, por lo tanto, se
tiene un mejor control de
de la

las  utilidades

empresa.

Fuente: Elaboracion propia.
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DISCUSION

Respecto al objetivo especifico 1:

Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequerias empresas del
Peru, sector comercio.

El financiamiento juega un rol muy importante para las empresas en relacion a mejorar su
rentabilidad. Identificada apropiadamente la fuente de financiacidn, siendo esta interna o
externa: Aumenta sus Ingresos: Les permite expandir su capacidad de produccion de bienes o
servicios, entrar en nuevos mercados, lo que les permite acceder a nuevos clientes, desarrollar
nuevos productos o servicios, que pueden ser mds rentables que los productos o servicios
existentes. Reduccion de los costos: El financiamiento también ayuda a las empresas a reducir
sus costos al adquirir equipos o tecnologia mas eficientes, lo que puede reducir los costos de
produccion; automatizar procesos, lo que puede reducir los costos laborales; subcontratar
tareas, lo que puede reducir los costos de mano de obra. Mejora de la gestion del riesgo: Ayuda
a las empresas a mejorar su gestion del riesgo de varias maneras, como a través de adquirir
seguros, lo que puede protegerlas de pérdidas financieras inesperadas, diversificar sus fuentes
de ingresos, lo que puede reducir su exposicion a riesgos especificos o crear un fondo de
emergencia, lo que puede ayudarles a hacer frente a gastos inesperados. Las empresas que
utilicen el financiamiento de manera responsable pueden aumentar sus ingresos, reducir sus
costos y mejorar su gestion del riesgo, lo que les puede ayudar a alcanzar sus objetivos de
rentabilidad. Siendo la financiaciéon externa, quien tiene un mayor impacto positivo
significativo para la empresa, siempre y cuando se elija con cuidado en funcidon de varios
factores, como el tamafio de la empresa, la solvencia, el plazo de amortizacion y los riesgos que
la empresa estd dispuesta a asumir; eficazmente elegida coadyuvard a incrementar la
rentabilidad a niveles 6ptimos, ademés de cumplir con los objetivos y metas institucionales.
Simon (2023), complementa que el financiamiento es un proceso fundamental para el desarrollo
de las empresas; sin financiamiento, las empresas no pueden adquirir los recursos necesarios
para crecer, expandirse, o innovar. Las empresas Pyme del sector estudiadas en su mayoridad
prefieren financiarse con sus propios recursos, debido a las altas tasas de interés. Sin embargo,
el financiamiento interno no ha sido suficiente; lo que las llevo a incurrir en el financiamiento
de terceros, para acrecentar la rentabilidad; el financiamiento tiene un impacto significativo en
la rentabilidad de las organizaciones; siendo adecuado puede ayudar a las empresas a alcanzar

sus objetivos y mejorar su competitividad. Asi mismo Mendoza (2022), menciona que las
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empresas hacen uso tanto del financiamiento interno, a través de la capitalizacion de utilidades;

como del financiamiento externo, por medio de los préstamos bancarios -las entidades
financieras otorgan préstamos a las empresas a cambio de una tasa de interés- de diferentes
tipos, plazos de amortizacion, y garantias. Después de evaluar su capacidad de pago, el plazo
de amortizacion del financiamiento, y el riesgo que estdn dispuestas a asumir; optaron por
créditos a corto plazo con la finalidad de pagar menos intereses, para invertirlo en capital de
trabajo, infraestructura y compras de activos fijos. La financiacion, sobre todo la externa, se
convirtid en un aspecto crucial en el crecimiento de las empresas. Sin fondos, las compaiiias no
pueden obtener los recursos necesarios para su expansion, desarrollo e innovacién. En
consecuencia, el financiamiento, interviene en la rentabilidad, como un factor determinante para
obtener una mejor rentabilidad econdmica y financiera. Arone (2023), sefiala que la rentabilidad
estd relacionada con un financiamiento externo adecuado, por tanto es de suma importancia es
importante que, las empresas tengan un conocimiento mas amplio con la finalidad de obtener
un financiamiento necesario para que cumplan con las expectativas deseadas; las empresas del
sector comercio acuden a financiamiento externo de cajas municipales de ahorro y crédito o
cooperativas, ya que estas brindan menores tasas de interés, y el acceso a estos préstamos es
mas accesible en comparacion con otras empresas financieras. El financiamiento si es utilizado
correctamente incrementa los ingresos, en forma progresiva, asi como acrecentan la
rentabilidad, por ende, la rentabilidad estd estrechamente relacionada con un financiamiento
externo pertinente, siendo asi las empresas deben afianzarse en temas relacionados a la
asistencia financiera, capacitacion y asesoramiento para mejorar su capacidad para obtener
financiamiento. Pino (2021), afirma que la financiacidon es muy importante para las empresas,
estas utilizan fuentes de financiacion tanto internas como externas, siendo estas ultimas las que
en la mayoria de los casos producen una mejor rentabilidad. El financiamiento se utiliza para
la compra de activos fijos y adquisiciones de mercaderia, y dependiendo del uso que se
suministre al financiamiento, este incidira en la rentabilidad. El financiamiento y la rentabilidad
se encuentran estrechamente relacionados. El financiamiento permite a las empresas adquirir
activos y recursos que pueden mejorar su eficiencia y productividad. La rentabilidad es una
medida de la eficiencia con la que una empresa utiliza sus recursos para generar ganancias. Por
ultimo Palomino (2023) menciona que la financiacion es necesaria e importante, ya que afecta
significativamente la rentabilidad del negocio; deben considerar cuidadosamente las ventajas y

desventajas del financiamiento interno y externo antes de decidir cémo financiar sus
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operaciones; las empresas tendrian un indice de rentabilidad mayor siempre y cuando pudieran

acceder sin obstaculos a la obtencion de créditos financieros, sim embargo muchas empresas
no pueden acceder a ello debido a los intereses, plazos de pago y garantias que truncan el acceso
a estos financiamientos, optando por financiamientos internos a través de capitalizacion de
utilidades o venta de activos, lo que se refleja en la limitacion de recursos y reduce
significativamente la rentabilidad. Como resultado el financiamiento incide significativamente
en la rentabilidad de las organizaciones; considerando cuidadosamente las ventajas y
desventajas del financiamiento interno y externo antes de tomar una decision sobre cémo
financiar sus actividades.

Respecto al objetivo especifico 2:

Identificar y describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de la pequena
empresa Ef Systemas E.LR.L.-Ayacucho,2023.

Se conoce que la empresa en estudio Ef Systemas E.ILR.L se financia con recursos obtenidos
de la misma actividad econdmica, a través de sus reservas (capitalizacion de utilidades).
Gracias a ello (Financiamiento interno) puede cubrir los rendimientos de las inversiones, los
costos de la deuda, las politicas de retencion de ganancias y los impuestos. Sim embargo se
menciona que los recursos propios de financiamiento no son suficientes, debido a la creciente
demanda por parte de la venta de equipos, el financiamiento interno no cumple en su totalidad
con los requerimientos, ocasiondndonos muchas veces no cumplir en la totalidad de pedidos a
sus clientes. También sefalan que debido a la poca accesibilidad de financiamiento que ofrecen
las empresas del sistema financiero, ya que muchas veces no se reunen con los requisitos
minimos solicitados, y al no contar con lineas de crédito aprobadas; no han concretado un
financiamiento externo exitoso. Los intereses que ofrece el sistema financiero son demasiados
alto; por tal motivo no han podido acceder, ocasionandoles pérdida de oportunidades de negocio
y a la disminucion de la participacion de mercado. Aparte de ello la empresa expresa que, ante
un posible financiamiento externo, optarian por un financiamiento a corto plazo (12 meses),
debido a que los requisitos son menores y las tasas de interés también son mucho mas bajas.
La empresa manifiesta que los recursos propios estan siendo utilizados de manera correcta, se
mantiene un adecuado seguimiento y control de patrimonio, si bien es cierto los resultados han
sido favorables en cada periodo econdémico, pero podrian ser mucho mejor y cumplir con sus
objetivos planificados; Esto requiere el apoyo a los indicadores de rentabilidad. Por tanto, la

financiacion incide en la rentabilidad, ya que permite estabilizar el flujo de caja de la empresa
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y controlar mejor los ingresos y gastos para poder tomar buenas decisiones. Estos resultados

coinciden con Simon (2023), al afirmar que la financiacidon es un pilar muy importante del
crecimiento empresarial, ya que ayuda a las empresas a expandirse de manera mas eficiente. Es
un proceso fundamental para el desarrollo empresarial y no utilizarlo puede obstaculizar el
crecimiento, la expansion o la innovacidén empresarial, aunque debido a las altas tasas de interés
bancarias, los emprendedores prefieren financiarse con sus propios recursos internos. Las
fuentes internas de financiacion para las empresas han demostrado ser insuficientes para un
crecimiento Optimo, ya que tienen un impacto significativo en la rentabilidad, ayuda a alcanzar
los objetivos y brinda la oportunidad de competir con el libre mercado. también afirma Morales
(2023) que el financiamiento puede ser un factor clave para mejorar la rentabilidad, sim
embargo enfrentan obstaculos para acceder al financiamiento externo, que son diversos y
complejos, como la insuficiencia de garantias, un historial crediticio limitado, la complejidad
del proceso de solicitud o el costo elevado de los préstamos. Mendoza (2022) afirma que el
financiamiento, interviene en la rentabilidad, como un factor decisivo e importante para lograr
una mejor rentabilidad econdémica y financiera; las instituciones financieras emiten préstamos
y las empresas eligen las tasas de interés en funcion de su endeudamiento, evaluando el
desempefio futuro y la capacidad de pago, eligiendo principalmente crédito a corto plazo con la
finalidad de reducir la deuda. Esto, a su vez, ha llevado a tasas de interés mas bajas, lo que ha
permitido la inversion en capital de trabajo, infraestructura y adquisiciéon de activos. El
financiamiento, especialmente el externo, se ha convertido en un aspecto clave del crecimiento
y desarrollo empresarial. Estos resultados concuerdan con las bases tedricas: Segun Florez
(2008) expone que las decisiones de financiamiento se refieren a la combinacion de deuda y
capital propio que utilizard una empresa para financiar sus inversiones. Estas decisiones se
refieren a la forma en que una empresa gestiona su flujo de efectivo, tanto a corto como a largo

plazo.

Respecto al objetivo especifico 3:
Realizar un andlisis comparativo sobre la incidencia del financiamiento en la rentabilidad
de las pequeiias empresas del Perui, sector comercio y de la empresa Ef Systemas E.LR.L.-

Ayacucho,2023.

Fuentes de financiamiento.
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El financiamiento interno es aquel que proviene de los propios recursos de la empresa, como

los ahorros de los propietarios o los beneficios generados por la institucion. Es una fuente de
financiamiento importante para las empresas, pero también tiene algunas limitaciones. Es
limitado en cantidad. Los recursos internos de las empresas suelen ser limitados, por lo que no
siempre son suficientes para cubrir las necesidades de financiamiento de la empresa Es
inflexible: Los recursos internos no se pueden utilizar para financiar proyectos a largo plazo o
con un alto riesgo. Puede reducir la rentabilidad: El uso de los recursos internos para financiar
proyectos puede reducir la rentabilidad de la empresa, ya que estos recursos podrian utilizarse
para otros fines, como la inversion o la devolucion de préstamos.

El financiamiento externo es un tipo de financiamiento que se obtiene de fuentes externas a la
empresa, como los bancos, las empresas de capital riesgo o los inversores angeles. Puede
ofrecer a las empresas una serie de ventajas como: Acceso a recursos mas grandes. El
financiamiento externo puede proporcionar a las empresas acceso a recursos mas grandes que
los que podrian obtener de sus propios recursos internos. Esto puede ser especialmente
importante para las organizaciones que estan iniciando sus operaciones o que estan creciendo
rapidamente. Mayor flexibilidad: El financiamiento externo puede ofrecer a las empresas mayor
flexibilidad que el financiamiento interno, como proyectos a largo plazo o con un alto riesgo.
Posibilidad de crecimiento. Ayuda a las empresas a crecer y expandirse, lo que conduce a un
aumento de los ingresos y los beneficios. Estrategias de crecimiento. El financiamiento externo
ayuda a las empresas a implementar estrategias de crecimiento, como la expansion
internacional, la adquisicion de otras empresas o la investigacion y el desarrollo. Reduccion de
riesgos. Las empresas pueden reducir sus riesgos a través de obtener financiamiento externo
para diversificar sus operaciones o para proteger sus activos. Sin embargo, el financiamiento
externo también tiene algunas desventajas, como los intereses que se deben pagar por los
préstamos y los riesgos que se asumen al vender acciones. Las empresas deben evaluar
cuidadosamente las ventajas y desventajas del financiamiento externo antes de tomar una
decision.

De acuerdo a los objetivos especificos 1 y 2, La mayoria de las empresas optan por
financiarse con sus propios recursos, debido a las exigencias del sistema financiero. Sin
embargo, la financiacion interna no es suficiente, por lo que se necesita financiacion de

terceros para tener un impacto positivo en la rentabilidad. Estos resultados son
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consistentes con los resultados de la empresa estudiada, considerando que la empresa opto

por financiarse con recursos propios debido a las altas tasas de interés y otros obstaculos,
pero no es suficiente como para contribuir al mejoramiento o crecimiento de la empresa y
alcanzar al maximo los objetivos planificados.

Plazos de financiamiento.

De acuerdo a los objetivos especificos 1y 2, se encontrd que, La financiacidon requerida
es a largo, mediano y corto plazo en funciéon de su capacidad para cumplir con los
compromisos u obligaciones. Estos resultados son consistentes con los resultados de la
empresa estudiada, ya que el propietario-gerente elegiria tomar préstamos a corto plazo,
porque es ideal para el desarrollo de su negocio; debido a que las tasas de interés son mas
bajas que los intereses a largo plazo. En consecuencia, los requisitos son menores y las
tasas de interés también son mucho més bajas. Ademas de la dificultad para obtener
financiamiento de entidades financieras, si la empresa no cuenta con un historial crediticio,
este es un motivo para buscar financiamiento a corto plazo para poder obtener
financiamiento y cumplir con estas obligaciones, asi como para aumentar la rentabilidad y
la liquidez de la empresa. La mejor fuente de financiamiento externo para una empresa
dependerd de sus necesidades especificas. Las empresas deben considerar factores como el
monto de financiamiento que necesitan, el plazo del préstamo o la inversion, y el riesgo

que estan dispuestas a asumir.

Costo de financiamiento.

Los costos de financiamiento son los gastos que una empresa debe pagar para obtener
financiamiento. Estos costos pueden incluir intereses, comisiones, gastos de emision y otros
gastos relacionados con el financiamiento. Siendo los intereses el principal costo de
financiamiento: Los intereses son el pago que una empresa debe hacer al prestamista por el uso
de su dinero. La tasa de interés es el porcentaje del monto del préstamo que la empresa debe
pagar al prestamista por cada periodo de tiempo. Las comisiones son otro costo de
financiamiento comun: Son los pagos que una empresa debe hacer al prestamista por los
servicios prestados, como la apertura de una cuenta o la emision de un préstamo. Los gastos de
emision son los costos asociados con la emision de valores, como las acciones o los bonos.
Estos costos pueden incluir gastos de impresion, de auditoria y de marketing. Otros costos de

financiamiento pueden incluir la mora: Los intereses que se deben pagar por no pagar un
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préstamo a tiempo. Gastos de cobranza: Los gastos que una empresa debe pagar a un cobrador

para recuperar un préstamo impagado. Los gastos de garantia: Los gastos que una empresa debe
pagar para asegurar un préstamo con un activo, como una propiedad o un inventario. Los costos
de financiamiento pueden variar segtn el tipo de financiamiento que una empresa obtenga.

De acuerdo a los objetivos especificos 1y 2, La empresa ha obtenido resultados favorables
a pesar de la tasa de interés, la empresa tiene que recurrir a financiacioén de terceros, para
conseguir buenos resultados y el beneficio supere el coste de la inversion.

Estos resultados no coinciden con los resultados de la empresa investigada, porque la
empresa no ha utilizado financiamiento externo debido a las altas tasas de interés y
requisitos tediosos para acceder a ellas, por lo tanto, no ha utilizado recursos de terceros.
Tipos de rentabilidad.

La rentabilidad de una empresa es un indicador importante de su éxito. Las empresas que
son rentables son capaces de generar ganancias y mejorar su posicion financiera. De acuerdo
a los objetivos especificos 1 y 2, las empresas indican que los tipos de rentabilidad son
realmente importantes para las empresas. Esto se debe a que se constituyen como indicadores
de las diferentes inversiones que una empresa quiere conocer, existen diferentes tipos de
rentabilidad de una inversiéon y de una empresa que se debe conocer para su desarrollo y
crecimiento, estos resultados coinciden con la empresa en estudio, que indica que es muy
importante conocer los tipos de rentabilidad son los principales indicadores que permite saber
si una inversion estd siendo o no provechosa o rentable, mantiene un adecuado monitoreo y
control de sus patrimonios.

Indicadores de rentabilidad.

Los indicadores de rentabilidad son herramientas financieras que se utilizan para medir la
eficiencia y la capacidad de una empresa para generar ganancias en relacion con su
inversion. Estos indicadores permiten a las empresas evaluar su desempefio y tomar
decisiones informadas sobre su estrategia comercial. De acuerdo a los objetivos especificos
1 y 2, los indices de rentabilidad ayudan a una empresa a determinar su capacidad para
cumplir con sus obligaciones y aprovechar los margenes de beneficio que ayudan a la
empresa a mantener una rentabilidad estable. Estos resultados son consistentes con la
empresa estudiada, ya que la empresa utiliza indices de rentabilidad para ayudar a controlar
el equilibrio de gastos e ingresos, incluidos los margenes de ganancia, que ayudan a

determinar la rentabilidad de la empresa.
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Ratios de rentabilidad.

El ROA y el ROE ayudan a una empresa a demostrar si su rentabilidad es suficiente para
cubrir los gastos y brindar beneficios a los propietarios, lo que demuestra que el ROA y el
ROE son fundamentales para comprender las capacidades de una empresa. Estos resultados
son consistentes con los resultados de la empresa estudiada, ya que utiliza indicadores de
rentabilidad, ROA y ROE, ya que indican la capacidad de la empresa para valorar el dinero
y capital invertido, generar ganancias y tomar buenas decisiones. La eleccion de los ratios
de rentabilidad que se utilizaran dependera de las necesidades especificas de cada empresa.
Las empresas deben considerar factores como el tipo de negocio que operan, sus objetivos

estratégicos y sus recursos disponibles.

CONCLUSIONES

5.1 Respecto al objetivo especifico 1:

Se concluye segun los autores revisados que, en su mayoridad las empresas optan por
financiarse con fondos propios debido a las exigencias de las instituciones financieras. Sin
embargo, esto no es suficiente para un crecimiento 6ptimo. El financiamiento tiene un impacto
significativo en la rentabilidad de las empresas, siendo la financiacion externa aquella de mayor
incidencia; coadyuva a aumentar sus ingresos, reducir sus costos y mejorar su gestion del riesgo,
lo que es determinante para alcanzar sus objetivos de rentabilidad. El uso externo del
financiamiento ya sea a corto, mediano o largo plazo, permite a las organizaciones continuar
desarrollando su actividad econdmica e implementar nuevos proyectos. Por lo tanto, las fuentes
de financiamiento, con la ayuda de indicadores y ratios de rentabilidad, contribuyen a aumentar
la rentabilidad, mejoran su capacidad para cumplir con sus obligaciones y controlar
suficientemente sus actividades; lo que potencializa la estabilidad financiera y conduce a la
toma de mejores decisiones. El financiamiento es un factor clave para el éxito de las empresas,
ya que les permite alcanzar sus objetivos y metas e incide significativamente en su rentabilidad,
con mayor connotacion el financiamiento externo. Sin financiamiento, las empresas tendrian
dificultades para iniciar sus operaciones, crecer y expandirse, y mejorar su productividad.

Respecto al objetivo especifico 2:
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Se concluye, segun la entrevista realizada que, la empresa Ef Systemas E.I.LR.L. hace uso del

financiamiento interno, a través de la capitalizacion de utilidades, muchas veces no cumpliendo
con los objetivos esperados, y esto corresponde a que el financiamiento se realiza inicamente
con recursos propios, debido al dificil acceso y tasas de interés elevadas que solicitan las
entidades financieras. Ante un posible financiamiento externo, se utilizaria para la compra de
activos fijos y adquisiciones de equipos; la rentabilidad y crecimiento de los almacenes de
suministro y materias primas depende del uso de financiamiento de calidad, lo que significa
que financiamiento y rentabilidad estan estrechamente relacionados; la empresa que sirve como
estudio optard por un financiamiento a corto plazo, esto ayudara en el crecimiento y expansion,
asi como a satisfacer la demanda de nuestros clientes, ademds la empresa tiene suficiente
control y seguimiento de los ingresos y gastos, utilizando indicadores y ratios de rentabilidad,
que ayudan a la empresa a realizar sus actividades y procesos y tomar decisiones acertadas.
Respecto al objetivo especifico 3:

Se concluye después de la revision de los antecedentes locales, regionales y nacionales, asi
como el empleo del cuestionario al titular gerente de la empresa Ef Systemas E.LLR.L. y del
analisis comparativo de la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequenas
empresas del Perd, sector comercio que, los conceptos y afirmaciones que establecen los
autores, coinciden con la empresa del caso de estudio. En su mayoridad las empresas utilizan
el financiamiento interno; aquel que proviene de sus propios recursos y el financiamiento
externo; el cual se obtiene de fuentes externas a la empresa. Siendo el financiamiento interno
limitado, sin llegar a cubrir las necesidades categéricas de financiamiento que tienen las
empresas; es el financiamiento externo que ofrece acceso a recursos mas grandes que los que
podrian obtener de sus propios recursos internos; sim embargo este tltimo es de dificil acceso
por una serie de factores como las altas tasas de interés, el historial crediticio de las empresas
solicitantes, los requisitos que exigen las entidades financieras, asi como los riesgos que deben
asumir. Debido a ello las empresas optan por financiarse con sus propios fondos o recursos;
estos no fueron suficiente para impulsar mejoras o crecimiento y cumplir a cabalidad con los
objetivos dispuestos; siendo asi las empresas se ven obligas a recurrir a financiacion de terceros,
por lo cual se espera un impacto positivo en la rentabilidad.

Respecto a las fuentes de financiamiento, las empresas estudiadas optan por financiarse con sus
propios fondos o recursos (financiamiento interno), debido a que los bancos exigen demasiados

requisitos y las tasas de interés son muy elevadas. Sin embargo, estos no fueron suficiente para
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impulsar mejoras o crecimiento y cumplir a cabalidad con los objetivos dispuestos, ni mejorar

los indices de rentabilidad a niveles deseados.

Respecto a los Plazos del financiamiento ante un posible financiamiento, lo mas adecuado seria
el financiamiento a corto plazo, ya que el monto disponible con un financiamiento a corto plazo
es menor que con un préstamo a largo plazo; los requisitos son menores y su solicitud es mas
simple, en muchos casos no se necesita aval. En consecuencia, los prestamistas tienen menos
requisitos las tasas de interés también son mucho mas bajas.

En relacion a los costos de financiamiento: Son los gastos que una empresa debe pagar para
obtener financiamiento. Estos costos pueden incluir intereses, comisiones, gastos de emision y
otros gastos relacionados con el financiamiento. Las empresas en estudio prefieren
financiamiento a corto plazo ya que los costos de financiamiento son menores y los prestamos
son mas accesibles.

Respecto a los tipos de rentabilidad llevan un adecuado monitoreo y control de sus operaciones
gracias a los tipos de rentabilidad que le ha permitido alcanzar las mejores expectativas a los
propietarios, los diferentes tipos de rentabilidad nos brinda estrategias para aumentarla, la
logistica y la atencion al cliente también es un factor primordial que va de la mano con la
rentabilidad.

Respecto a los indicadores de rentabilidad: Hacen uso de los indicadores de rentabilidad ya que
ayudan a controlar y planificar el equilibrio de los gastos e ingresos, despejar dudas, incluyendo
a los margenes de utilidad que ayudan a determinar la rentabilidad de la empresa, asimismo, a
identificar su capacidad para hacer frente a sus compromisos y nos ayudan a una mejor toma
de decisiones.

Respecto a los ratios de rentabilidad de acuerdo a los objetivos especificos 1 y 2, se concluye
que las PYME y la empresa en estudio, Utilizan indices de rentabilidad, ROA y ROE para
ayudar a la empresa a demostrar su capacidad para evaluar su desempefio para tomar decisiones
y generar ganancias. Por tanto, los ratios son fundamentales para evaluar las capacidades de la
empresa.

Respecto al objetivo general.

Se concluye que, el financiamiento incide en la rentabilidad de las empresas, significativamente
mayor, es el financiamiento externo, que le proporciona mejores beneficios y acceso a recursos
mas grandes. Las empresas pueden obtener financiamiento de una variedad de fuentes, incluidas

los bancos, las empresas de capital riesgo, los inversores angeles, los gobiernos y las
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organizaciones sin fines de lucro. La mejor fuente de financiamiento para una empresa

dependera de sus necesidades especificas y de sus objetivos. Al considerar la obtencion de
financiamiento, las empresas deben evaluar cuidadosamente las ventajas y desventajas de cada
opcion. Deben asegurarse de que pueden pagar los costos del financiamiento y que el
financiamiento les ayudara a alcanzar sus objetivos comerciales y a mejorar su rentabilidad.
Las empresas peruanas del sector estudiado obtienen financiamiento interno y externo, y los
préstamos a pagar son de corto y largo plazo, segin su necesidad y capacidad de pago. El
financiamiento tiene un significado importante en la rentabilidad de las empresas, las ayuda a
crecer, expandirse y aprovechar nuevas oportunidades, lo que puede conducir a un aumento de

los ingresos y las ganancias, asi mismo incide en el incremento de la rentabilidad.

Asi mismo para una mejor apreciacion respecto a la RENTABILIDAD se presenta el siguiente

Caso:

Al tener un estado de situacion financiera y un estado de resultados:

Modelo S.A. Modelo S.A.
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2018 Al 31 de Diciembre del 2018
En soles En soles
ACTIVO PASIVO
Ventas 12,000.00  Activo Corriente Pasivo Corriente
Costo de ventas -10,600.00  Efectivo 750.00  Cuentas por pagar 2,500.00
Utilidad Bruta 1,400.00 Cuentas por cobrar 2,000.00 Otras cuentas por pagar 324.50
Gastos de administracion -400.00  Inventarios 2,650.00 Total pasivo corriente 2,824.50
Gastos de venta -100.00  Total activo corriente 5,400.00
Utilidad de Operacion 900.00
Ingresos financieros 350.00  Activo No Corriente Pasivo No Corriente
Gastos financieros -150.00  Propiedad Planta y Equipo 2,500.00  Obligaciones financieras LP 3,050.00
Utilidad antes de Impuestos 1,100.00 Depreciacion acumulada -250.00  Total pasivo corriente 3,050.00
Impuesto a la renta (29.5%) -324.50  Total activo no corriente 2,250.00 Total pasivo 5,874.50
Utilidad neta 775.50
PATRIMONIO
Capital 1,000.00
Utilidad no distribuida 775.50
Total patrimonio 1,775.50
TOTAL ACTIVO 7,650.00 TOTAL PASIVOy PATRIMONIO 7,650.00
Se aplican el analisis d¢ RENTABILIDAD:
RATIOS DE RENTABILIDAD RATIOS DE RENTABILIDAD
MARGEN NETO
Utilidad Neta 776
= % = 6%
Ventas 12,000
RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS (ROA)
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Lo cual nos indica que respecto al Margen Neto: que por cada S/.100 de ventas la entidad genera
una utilidad de S/.6, respecto a la ROA: por cada S/.100 invertidos en activos, la entidad genera
una utilidad de S/.10. Finalmente la ROE: por cada S/.100 que han aportado los socios

(patrimonio), la entidad genera una utilidad de S/.44.

RECOMENDACIONES

Se recomienda a la empresa de estudio implementar estrategias de financiamiento antes de
solicitar préstamos externos, donde se evaltien las tasas de interés en funcion del periodo de
endeudamiento que se piensa tomar. Ademds de utilizar indicadores criticos para el
financiamiento, ya que reduce los costos de financiamiento. La empresa al solicitar
financiamiento externo logrard mejores resultados, incrementara la rentabilidad y encontrara
formas de aumentar los margenes de ingresos a corto o largo plazo. Sin embargo, es importante
que entienda los riesgos y las ventajas de cada opcidon de financiamiento antes de tomar una
decision.

Se recomienda al propietario-gerente de la empresa estudiada, que evalie sus decisiones
financieras. Planifique con anticipacion: Antes de solicitar financiamiento, deben tener un plan
claro de como utilizaran los fondos. Esto ayudara a los prestamistas o inversores a comprender
el proposito del financiamiento y a evaluar la capacidad de la empresa para pagarlo. Investigue
sus opciones: Hay muchas diferentes opciones de financiamiento disponibles, por lo que es

importante investigar las diferentes opciones para encontrar la que mejor se adapte a las
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necesidades de la empresa, considerando factores como el monto del financiamiento, el plazo

de pago, las tasas de interés y las condiciones de reembolso. Presente una solicitud
solida: Cuando solicite financiamiento, debe presentar una solicitud sdlida que incluya
informacion financiera detallada, un plan de negocios y una declaracion de la mision. Esto
ayudard a los prestamistas o inversores a comprender la empresa y su potencial de éxito. Sea
paciente: El proceso de solicitud de financiamiento puede llevar tiempo, por lo que es
importante ser paciente y esperar la respuesta de los prestamistas o inversores. La
implementacion del financiamiento pertinente traera consigo un impacto positivo en la

rentabilidad y garantizan utilidades constantes a corto y largo plazo.
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